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After you have studied this chapter, you should:

• understand what is meant by the term ‘consignment account’, how such accounts
are used, and by whom

• know how to record the entries for consignment accounts



���	
�	� 
� ��	 ��	
� ��

���
		� �
� ���	� �	�	����

���� ��� 	�
�	 ���� ���� ����
���� ��� ���	
���� �


 	��� �� ������� 	�
�	 �� ���
���	
����� ��
	 �


 	����

' '
(�
�	    
��		 & ���	�	    

"���
		
��    
   

)�
���� ��� ��
�    

��� ���	
���� �����	 ���	� ����

	 
� �
	 ���!	� ��� ����
� ����� ������ 
	�

(�
�	 ���� $��
� ���	
����*	 �������
"���
� ���	
������ �������

& ���	�	 �� ���	
���� ���� $��
� ���	
������ �������
"���
� ���	
����*	 �������

"���
		
�� �� ���	
���� ���� $��
� ���	
������ �������
"���
� ���	
����*	 �������

"�	� ����
��� ���� ���	
���� �
 �� $��
� ��	�
"���
� ���	
����*	 �������

+��
�	� ���� ���� �� ����� ������� ��� �� �
 � ��� 	����� ���	� �


 �� �	�� 
� & �
�
�
,-�-�


������ 
���

�


	 �� .������ ���	� �
����
�
 ���� ���	 �� /- $�������� ���	
���� ����	 �� +���	�
�
	 ����� 
� "������ +

 ����	���
��	 ���� 	������ ��� ����
���� 
� -012�

��� 3������ -4� �


	 ���	
���� ����	 ��	�
�� '566 �� +���	�
��� #������� 72� �


	 ��
� ����
��� �� "������ '56�

+���	� ��� ���	
����� 	���	 �� ������� 	�
�	 �� /- 3�
� ���� �

 ��� ����	 ���� ����
	�
�� 8� 	���	�

��� (�
�	 �������� �� '956�
��� +���	* � ���	�	 ����� 8����� ����� '75�

$
	��
���
�� � ���	�	� '/6�
��� "���
		
�� ��� ���� ������ �� 4 ��� ���� �� 	�
�	� ��
	 �������� �� ',-�
�
� +���	 ��
� ��
���� ��
��� '456�

��

	� ����	�

�

���
�	
� �
  ����! "���#�! ��
���

-012 ' -012 '
3�� -4 %���	 	��� �� 3�
 /- (�
�	 ��� 956

���	
������ ��� 566
#�� 72 )��!� ����
��� ��� 56
3�
 /- +���	� 8����� ���� ��� 75

$
	��
���
�� ��� /6
�� /- +���	� "���
		
�� ��� ,5
�� /- :���
� �� ���	
������

�����	������ �� ����
�
��� 
�		 �������� -66

956 956

����������	 
�����	� 423



�

�� �	
� 

 �

���
�	
�

-012 '
3�� -4 "��	
������ �� +���	 ��� 566

���� $

%

-012 ' -012 '
3�
 /- +���	 ����	
����� �
 � 456 #�� 72 "��	
������ �� +���	�

"���
��� ��� 56

 ���� ��

���
		�

-012 ' -012 '
3�
 /- "��	
������� (�
�	 ��� 956 3�
 /- "��	
�������

�� /- 8����� ���� ��� 75
�� /- $
	��
���
�� ��� /6
�� /- "���
		
�� ��� ,5
�� /- )��! �
 � 456

956 956

;�� ��� 	�� ���� ��� ��
� �������	 ����

��� ��� ���	
������ ������� 
	 � ����
�� ��� ����
� ��� 
�		 ������� ��� ���
���	
�������

��� ��� ���	
����*	 �+���	� ���	���
 ������� 
	 �	�� �� 	��� ����
� ����� ��� 
���	
�������
�� �
�� +

 �� ���	� ����

	 ���� ���� 	���� �� ��� ������� 	�
�	 �� 	���
����� 	�


�� ��� ����	�

���& �

���
		�� ���	 ��	
���� �	�
���
��� ��
� 
���	 ������ 
� ��� ���	
����*	 ������	 �


 �� ����� ���� ��� ������� 	�
�	 ��
	��� �� ��� ���	
���� ����� ��� ����	 ���� ���� 	�
��
�� ���	 ��� ������ 
� �
	 ����
� ������ ��� ����	 ����
��� �� ���	
������� ���� �����

��
��� �� �
�� �
	 ��� 
	 �� 	�

 ��� ����	� <� ����	� �� �


 !��� � ���� �� ��� ����	�
��� ��� 
� �
	 ����
� ����� ������� ������	�
��� ����
� ����� ������ 
	�

"�	� ���� 	�
�	 �� ���	
������ ��� $��
� ��	� ���!
"���
� ���	
����*	 �������

:������ �� ���	
������ � ���	�	 ���� $��
� ���	
����*	 �������
"���
� ��	� ���!

"���
		
�� ������ ���� $��
� ���	
����*	 �������
"���
� ����
� ��� 
�		 �������

"�	� �� 	���
� ��
���� 	���� �� ������� 	�
�	 �
 �� $��
� ���	
����*	 �������
"���
� ��	� ���!


������ 
���

��!
�� ��� ����

	 	���� 
� & �
�
� ,-�- ��� ������� 	�
�	 	��� �� +���	 ����	
����� ��
�


	 ����	
����� ���
� ������ �	 ��

��	�

��� 
������� ������	��� �



��� ����
� ����� �������	 
� ��� ���!	 �� ��� ���	
���� �+���	� ��

���

'���� ��

���

��

-012 ' -012 '
3�
 /- )��!� 3�
 /- )��!� (�
�	 ��� 956

8����� ���� ��� 75
$
	��
���
�� ��� /6

�� /- "���
		
�� ����	������
�� ����
� ��� 
�		 ��� ,5

�� /- )��! �
 � 456

956 956

���� $

%

-012 ' -012 '
3�
 /- �


	� (�
�	 ��� 956 3�
 /- �


	� 8����� ���� ��� 75

�� /- �


	� $
	��
���
�� ��� /6
�� /- �


	� �� 	���
� ������� �
 � 456

(�
��� �
� )
��  ��
�
� � �����

'
"���
		
�� �� ���	
������

���� �


	 ��� ,5

;�� �


 	�� ���� ��� ������� �� �


	 
� +���	* ���!	 
� & �
�
� ,-�7 �����
�	 � ���
�
��� 	��� ����

	 �	 ���� �� +���	 
� �


	* ���!	 
� & �
�
� ,-�-� <��
��	
� ��� ���
�	
��� ����
�	 ��� �� ����	
�� 	
��	 
� ��� ��� 	��	 �� �������	�

���� $�� �	��� �
� �

���
�	
��
=����

�� ���� �� ����� 	�

	 ��� ����	 �� ��� ���	
���� �� �


 ��

��� ��� 	�
� �����
���� ��� ��	������ 8� ��� ��	����� ���	 ��� ��� �
	 �������� ��� ����� 
� ��	���� �� ��
	
���	 ��� ���� �� �� ��
� �� ��� ����� �� ��� ���	
�����

����������	 
�����	� 425

 ��
�
� *��	� ��

+	��	� �
�
 , ��	���
��

+���	�
<������
"������
/- 3�
� -012

�� �


	
.������

' '
(�
� �� ����	 ����
��� �� ���	
������ ��� 956
��		 "�����	�

8����� ���� ��� 75
$
	��
���
�� ��	�	 ��� /6
"���
		
�� ��� ,5 -66

)��! ����� ���
�	�� �
 � 456



�� ��!� �����
� �� ���	 ��� ���� 	��� ��� ����	� ��� ���	
���� ��� ��� �� � ���
����
		
�� �� ��� ������ ���� ��
	 ������	 ��� ����� ��� ��� ���� �


 ���� �� �� ��
�
�� ��� ����� ���� ������ �� ��	 ��� ��

����� 
�� ��
	 � ��� ����
		
�� 
	 ��

�� ���
�
���
� �����������

���- �

���

��� ���
�
��
� �	��
� �
� �
�
���	�	 �

���
�	
��
8� ��
	 ������� �� ���� 
��!�� �� ���	
������	 ��
�� ���� �

 	�
� �� ��� ����� ������
��� �
����
�
 ���� ��� �� ��� ���	
����� #�� 
�	������ 
� � ���	
����*	 ������� ���� ���	
�����

� �� /- $�������� �

 ����	 ���	
���� 
� -019 �


 ���� ���� 	�
� �� /-
$������� -019�
(����
��	 ��
	 �


 ��� �� ����� �� ���
� ���� 	��� ����	 �� ��� ����� 
� (��������

-019� ��� ��� �
��
 	�
�	 ��� �� 
� >���� -012� ���� ��� ���	
���� �������	 �
	 �
��

�������	 �� �� /- $������� -019� ����� �


 �� �� 
�����
��� ���	
������ �� ��� ����
�� ��� ��
���� 	�����

���.  ��
�
��
� �
� �
�
���	�	 �

���
�	
��
��� ��
� �
�������� ������� � ����
���� ���	
������ �� ��� ��
���� 	���� ���� ��� ��
������
���� ��� 
	 ���� ��� ��	�
� 	���! ��	 �� �� ��
��� ��� ����
�� ���� �� ���
��

��
�� ���
��� ��
	 	���! �


 ������ 
� ��� ��
���� 	���� �� ��� ���	
���� �	 �
������� �		��� (��� � ��	� 
	 	���� 
� & �
�
� ,-�/�


������ 
���

��� #��� �� "��	��� ���	
��	 -6 ��	�	 �� ����	 ��	�
�� '766 ��� ��	� �� >���� 
�
=�
���
 �� - 3�
� -019�

��� #��� ���	 '756 ��� ����
��� ��� 
�	������ ��� ��� ���
� ���	
������ �� - 3�
�
-019�

#��� ����
��	 �� 
����
� ������� 	�
�	 �
�� � ���! ����� ���� >���� �� 72 $�������
-019� 8� 	���	 ���������� 
��� ' 	���

����

��� >���� ��	 	�
� 2 ��	�	 �� ����	 ��� ',66 ���� ? '/�766�
��� >���� ��	 ��
� � ����
 �� '-56 ��� 
���
�� ������	 ��� 
����� ���
�	 �� ����
�� ��

��� ���
� ���	
�������
��� >���� ��	 ��
� 	�


�� ��	�	� 
� ��	���� �� ��� 2 ��	�	 	�
�� �� '-46�
�
 � >���� ��	 �������� �
	 ����
		
�� �� -6 ��� ���� 
� ��	���� �� ��� 2 ��	�	 	�
� ?

-6@ A '/�766 ? '/76�
��� >���� ���
�	�	 ���! ����� �� '7�596� ��
	 
	 ���� �� �� ��� '/�766 B ��� '-56 B ���

'-46 B �
 � '/76 ? '7�596�

#��� ��� �
	��	 �� ��
���� ��� �
	 ���	
������ ������� �� �
	 �
����
�
 ���� ���� /-
$������� -019� ��� �� ����	��� ��� ����
� �� ���� �� �
	 ����
� ��� 
�		 ��������
��� ���	
������ ������� �


 ������ �	 ��

��	�

��� 
������� ������	��� �



�����	 ����	�

�

���
�	
� �
 /

�	

-019 ' -019 '
3�
 - %���	 �� ���	
������ ��� 7�666 $�� 72 >����� (�
� �� ����
�� - )��!� "���
��� ��� ���	
������ ��� /�766


�	������ ��� 756 �� /- C�
�� �� ��	�
�
$�� 72 >����� 	���! ��� �D� ,26

.���
�� ������	 ���

����� ���
�	 ��� -56

(�


�� ��	�	 ��� -46
"���
		
�� �
 � /76

�� /- :���
� �� ���	
������
�� ����
� ��� 
�		 266

/�426 /�426

-012
3�� - C�
�� �� ��	�
� 	���! ��� �D� ,26

����� ��� C�
�� �� ��	�
� 	���! �� /- $������� -019� ' '
%���	� 7 ��	�	 A '766 ���� ,66
��� :������
�� �� � ���	�	 ��
���
�� �� 7

��	�
� ��	�	 ��� �� -6 ����
���
��� "���
��� 7D-6 A '756 56
��� .���
�� ������	 ��� ���
�	 7D-6 A '-56 /6 26

,26

����� 
	 �� �������
�� �� ��� 	�


�� ��	�	 '-46 �� �
 � ����
		
�� '/76 ����� �� ���
��
���
�� �� ��� 7 ��	�
� ��	�	� ��
	 
	 �����	� ���� �� ���	� � ���	�	 ���� ��
� ��� ���
	�
� �� ��� 2 ��	�	� ��� ����
�� �� �� �
�� ��� 7 ��	�
� ��	�	�
��� ����
� ��� 
�		 ������� ��� #��� ��� ��� ���� ����� /- $������� -019 �


 
��
���

��� ���	
������ ����
� �� '266� ��� ��
���� 	���� �	 �� /- $������� -019 �


 
��
���
��� ���	
������ 	���! �� ',26 �	 � ������� �		���
��� ���	
����*	 �������� >����*	� ��� �� 	���� 
� #���*	 ���!	 �	�

/

�	

-019 ' -019 '
$�� 72 "��	
������� (�
�	 ��� /�766 $�� 72 "��	
������ � ���	�	�

.���
�� ������	 ���� ��� -56
(�


�� ��	�	 ��� -46
"���
		
�� �
 � /76
)��! ��� 7�596

/�766 /�766

���0 1�
�� �
���	��

 
� �

���
�	
�
���� ��� ����
���� �� ��� ���	
������ 
	 	�
�� ��� ���	
������ ������� ��� �� �
�	���
��
	 �


 �� ���� �� ����	����
�� ��� �
��
 ����
�� �� ����
� �� 
�		 �� ��� ���	
����*	
����
� ��� 
�		 �������� ��� ����

	 �


 �� ����� 
� ��� �
��
 ������� 	�
�	 ��
�� ���
���	
���� �


 ���� 	��� �� ��� ���	
�����
��!
�� ��� ����
��
�� �� ��� ���	
������ 
� & �
�
� ,-�/ �	 �� � ���
�� ��� ��

��
��

����

	 ���� ����
��� ���� ��� �
��
 ������� 	�
�	 ����� /- >���� -012�

����������	 
�����	� 427



��� ��� �
��
 7 ��	�	 �� ����	 ���� 	�
� ��� '/26 ���� ? '946�
��� (�


�� ��	�	 ��� ���	� 7 ��	�	 ���� '96�
��� "���
		
�� �������� �� -6 ��� ���� ? -6@A '946 ? '94�
�
� )��! ����� 	��� ��� '4-,� >��� �� �� ��� '946 B ��� '96 B ��� '94 ? '4-,�

��� ���	
������ ������� ��� ��� �� 	�����

�����	 ����	�

�

���
�	
� �
 /

�	

-012 ' -012 '
3�� - C�
�� �� ��	�
� 	���! ��� �D� ,26 >�� /- >����� (�
� �� ����
���� ��� 946
>�� /- >�����

(�


�� ��	�	 ��� 96
"���
		
�� ��� 94

�� /- :���
� �� ����
� ��� 
�		 -/,
946 946

���� �����	 �� ��������


 ����� ���	 	� �� ����	 �� ����������	 ���	���� 	� ������ 	� 	�� ��������
 ��	��
	��� �
� �����

� ��� ���������� �
 ����	� ����� 	�� ����� ��� ������	� 	�� ����� ��� �
�� ���	���
��

� ��� ����� ������	�� �� ������ 	� 	�� ��������
 ��	�
 �����	��� �� �������� ���
�����������

������ ���	����	

���� <� 2 #������� -012 :3� � .����� ������� ���	
���� -76 ��	�	 �� ����	 �� >)� �� ����� 
�
=�� E��
����
��� ��	� �� ��� ����	 ��	 '75 � ��	�� :3 ��
� ����
��� �� ��� ���� '-,9 ��� 
�	������ '0/�
<� /- >���� -012 :3 ����
��� �� ������� 	�
�	 ���� >)� 	���
�� ���� -66 ��	�	 ��� ����

	�
� ��� '/�566 ��� >) ��� ��
� ���
���� �� ��� ���� �� '7 � ��	�� ��� ���� ������	 ������
�� ��
'-24� >) ��	 ���
�
�� �� � ����
		
�� �� 5 ��� ���� �� 	�
�	� + 	���� ���
� ��� ��� ��� ������
��� ��	 ���
�	�� �
�� ��� ������� 	�
�	�
;�� ��� ��F�
��� �� 	��� ��� �������	 ��� ��� ����� ����	���
��	 
� ��� 
����� �� :3 ��� ��

	��� ��� ����	��� �� ����
� ��� 
�		 ������� �� /- >���� -012�

���	������ �
 ��������� ����������	 ��� ������	������	�

��� 
������� ������	��� �

��� ����	
�

���
�	
� ��� ,77�� (�


�� ����	 ������� �� ������

�

���

� ��� ,77�� ��� ���	�� 	���
�� ����	 �� ���	
�������

�

���
		 ��� ,77�� ��� ���	�� ����
�
�� ��� ����	 �� ���	
�������

2	� ��	�	�	 �
������

 ��� ,74�� & ��� ����
		
�� �����
� �� �� ����� ��� �


 ����
	� �� ���
��� ��� ��� ����	�



���� 
��� & �
�
� ��� �
��������	 ������� � ���	
������ ��� � 	�
��

��� -66 ��	�	 �� ����	 ��	�
�� '/�566 ���� 	��� �� ���	
������ �� 1 .
�
��� �� ; .
�
��� ��
- #������� -019� +� ��� 	��� �
��� 1 .
�
��� ��
� ��

���� � ���	�	 �� '-66 ���

�	������ �� '76� <� - >���� -019 �� 
����
� ������� 	�
�	 ��	 ����
��� ���� ; .
�
���
	���
�� ���� 26 ��	�	 ��� ���� 	�
� ��� '4/ ���� ��� ���� 	������ ������	 �� '-26 ���
	�


�� � ���	�	 �� '-66 ��� ���� �������� ���� ��� �������� +���� �
	� ������
�� ���
����
		
�� �� 	�
�	 ��
�� ��	 ������ �� 5 ��� ���� �� ��� ���		 	�
�	� ; .
�
��� 	���
�� ���
��
���� ��� �� 1 .
�
��� ��� ����	 	�
� �� � ���! ������

�����
���

��� :������ ��� 
����
� ������� 	�
�	� ���
���� :������ ��� ���	
������ ������� 
� ��� ���!	 �� 1 .
�
����

���& <� -5 =������� -012� �����	 ���	
���� /66 ��	�	 �� ������ 
���	 �� %�
��G �� >���
��
<� /- $������� -012� %�
��G ��������� �� ������� 	�
�	� �
�� � ����� ��� ��� ��
����� 	���
��
��� ��

��
�� ����	���
��	�


 756 ��	�	 	�
� �� '76 ���� ��� 56 �� '-2 �����
� :��� ��� ���� ������	 '976�
� (������ ��� ����
��� ������	 ',-6�
� "���
		
�� �� 	�
�	 5@ H -@ ��
 ��������

�����
���
��� :������ ��� ������� 	�
�	� ���
��� (��� ��� ���	
������ 
����� ������� 
� ��� ���!	 �� %�
��G� 8����� 
�����	��

���� (���� ���	
���� ����	 �� I��! �� - 3������ -012� ���
� ��
�� ��
�� '-7�666� ��� 
� ��	
������ ���� I��! 	���
� ����
�� � ����
		
�� �� 5 ��� ���� �� ���		 	�
�	� & ���	�	 
������� ��
(���� ��� ���
��� ��� 
�	������ ������ �� '976� (����*	 �
����
�
 ���� ����� �� /- >���� -012�
��� �� ������� 	�
�	 ���� �� �� ���� ���� ��	 ����
��� ���� I��!� ��
	 	����� ���� 96 ��� ����
�� ��� ����	 ��� ���� 	�
� ��� '-6�466 ��� ���� �� �� /- >���� -012� ��
� '2�466 ��� ����
����
��� �� I��! 
� ��	���� �� ���	� 	�
�	� & ���	�	 
� �������
�� �
�� ��� ����	 ���	
���� ����
	���� �	 ��
�� '/56� ��� 
� ��	 �
	� 	���� ���� '7,5 ��� ���� 
������� 
� �������
�� �
�� ���
����	 	�
�� �
�� ��� ������� 	�
�	� I��! 	��� � 	
��� ����� ��� ��� ��
���� 	���� �� �� ���� ���
(���� 
������� ���! ������	 �� '-7 �� -6 +��

 -012� 
� ��	�
�� 	����
(���� ����
��� � ������� ������� 	�
�	 ���� I��! ���� �� �� /6 3��� -012� ��� ��
	 	�����

���� ��� ����
���� �� ��� ����	 ��� ���� 	�
� ��� ',�266 ��� ���� '766 ��� ���� 
������� �� ���
�� 	�


�� � ���	�	� 8� �
	� 	����� ���� �

 ��	� ��� ��� ���� ����
��� �
�� ��� � ����
�� �� � ����
��� '-76 ��
�� ��� ������ �� �� ���� + 	
��� ����� ��� ��� ��
���� ��� ��	 	��� �
�� ��� �������
	�
�	 ��� ��� ���! ������� (���� '0 �� - 3�
� -012� ��� ��	�
�� 	���� ;�� ��� ��F�
��� �� ��
��
�� ��� ����		��� �������	 
� (����*	 ���!	 �� ������ ���	� ����	���
��	�

���	������ �
 ��������� ����������	 ��  ��
��� ��� ��
�	�

����������	 
�����	� 429



���- #
��� 
	 � .����� ��������� $��
�� ��� �
����
�
 ���� �� /- >���� -012� �� 	��� �
���	
������ �� ����	 �� (
��� �
	 ����� 
� )�

� ��� ����

	 �� ��� ����	���
�� ���� �	 ��

��	�

��� <� - +��

 -019� -�666 �� �	 ���� 	��� �� (
��� ���	� �� �	 ��� ��
�
��

� ��	� #
��� '76
�����

��� #
���*	 ����
���� ���
��� ��� 
�	������ ��	�	 �� ��� ���	
������ ��
� �� /6 +��

 -019
�������� �� '7�666�

��� $��
�� ��� ������ �� )�

� ��� �� �	 ���� 
�	�� <� /6 (�������� -019� #
��� ����
��� �
���F�� ��� '776 �	 ������	��
�� ���� �
	 
�	������ ������� ��� ��� 
�		 �� ��� �� �	�

��� <� - >���� -012� #
��� ����
��� '76�666 ���� (
���
��� )��� #
��� ��� (
��*	 �������
�� ���� ��� 
	 /- >�����
�
 � <� -5 +��

 -012� #
��� ����
��� ��� ��

��
�� 
����
� ������� 	�
�	 ���� (
���

������� ������� ��
�	
��� ����� #����

%���
)�



/- >���� -012
"��	
������ �� ����	 	�
� �� ����
� �� #
���� .������ 056 �� �	 �� ��������
	��

' ' '
(�
�	�
056 �� �	 �� '/6 ���� 72�566

"�����	�
$
	��
���
�� � ���	�	 ��� '7 ��� �� � -�066
.���
�� ������	 ��� 
����� ���� ��� '- ��� �� � 006
"���
		
�� �5@ A '72�566� -�,75 ,�/-5

7,�-25
��		 ������ ����
��	
� 	��� 76�666
=�� �������	 ��� ����� ���
�	�� ',�-25

/- >���� -012
(
�� �	
�����

)�



�����
���
:������ ��� ��

��
�� 
����� �������	 ��� ��� ���� �� /- >���� -012�

��� 
� #
���*	 ���!	 �� ��������
��� ����	 	��� �� ���	
������ ��������
���� ���	
������ �� (
��*	 ��������
����� (
�� ����	
����� ��������

����

��� 
� (
��*	 ���!	 �� ��������
��� #
��� �.������ ��������
���� ����
		
�� ��������

��		�������� �
 ���������� !���������	�

��� 
������� ������	��� �


